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प�श्चिम ए�शिया संघ�र्थ के बाद �ारतीय बॉन्ड बाज़ार में  यील्ड बढ़ी — 10-व�र्षीय सरकारी बॉन्ड की यील्ड ईरान-युद्ध शुिरू होने के बाद से
लग�ग 34 आधार-अंक (bps) चढ़ी और इंडसइंड बैंक इसे 2026 के अंत तक 7.45% तक जाने का अनुमान लगाता है
(Bloomberg — Moneycontrol, 1 जून 2026) [पे्रस — अनुमान, अवलो�कत यील्ड नहीं]। इससे कुछ �दन पहले RBI

की वा��र्षिक �रपोटर्थ (29 मई 2026) ने चेताया �ा �क घरेलू बॉन्ड यील्ड पर ऊपरी दबाव बना रह सकता है [प्रा��मक — RBI वा��र्षिक
�रपोटर्थ, अ. I.38]; 2025-26 के अं�तम कारोबारी सत्र में  10-व�र्षीय जेने�रक G-sec यील्ड जुलाई 2024 के बाद पहली बार 7% के
पार गई �ी (The Hindu BusinessLine, 29 मई 2026) [पे्रस]।

बॉन्ड यील्ड क्या है और क्यों बढ़ती है?

बॉन्ड सरकार या कंपनी द्वारा जारी उधार-पत्र है; यील्ड उस पर �मलने वाली प्र�ावी प्र�तफल-दर है। बॉन्ड की कीमत और यील्ड उल्टी �दशिा
में  चलते हैं  — जब �नवेशिक बॉन्ड बेचते हैं  तो कीमत �गरती है और यील्ड बढ़ती है। सरकारी बॉन्ड की यील्ड पूरी अ�र्थव्यवस्�ा में  उधार-
लागत का आधार बनती है: यील्ड बढ़ने से सरकार का नया उधार महँगा होता है, बैंकाें  की बॉन्ड-धारणा का बाज़ार-मूल्य घटता है, और
कॉपार्पो रेट उधार �ी महँगा होता है।

जून 2026: �कतनी बढ़ी यील्ड?

ईरान-युद्ध की शुिरुआत के बाद 10-व�र्षीय यील्ड लग�ग 34 bps चढ़ी; डे�रवे�टव बाज़ार आक्रामक दर-वृ�द्ध की कीमत लगा रहे हैं  —
पाँच-व�र्षीय ब्याज-दर स्वैप 60 bps से अ�धक चढ़ा, और छोटी अव�ध के बॉन्ड सबसे अ�धक प्र�ा�वत (पाँच-व�र्षीय अव�ध 54 bps)
[पे्रस — Moneycontrol/Bloomberg, 1 जून]। RBI वा��र्षिक �रपोटर्थ के अनुसार 2025-26 में  10-व�र्षीय यील्ड कुल 49
bps कठोर हुई; अल्पका�लक यील्ड नरम रहीं (मौ�द्रिक ढील, RBI की तरलता-जुगाड़ और एक अंतरार्थष्ट्रीय एजेंसी की सॉव�रन रे�टर्षिग-
उन्न�त से), जब�क मध्यम-दीघर्थका�लक यील्ड वै�श्विक सॉव�रन यील्ड और �ू-राजनी�तक जो�खिमाें  के सा� कठोर हुइं — वक्र steepen

हुआ [प्रा��मक — RBI वा��र्षिक �रपोटर्थ, अ. VII.10]।

दबाव के कारण

कच्चे तेल की कीमतें , कमज़ोर रुपया और महँगाई-जो�खिम — 5 जून की RBI समीक्षा से पहले �नवेशिक हॉ�कशि संकेत देखि रहे �े
[पे्रस]। राजको�ीय पक्ष: Kotak Mahindra Bank के अनुसार कर व अ�स्त-�बक्री प्रा��तयाें  की कमी और इंधन-उवर्थरक स�ब्सडी
बढ़ने से राजको�ीय घाटा बज�टत 4.3% से बढ़कर 4.6% (प्र�तकूल प�रदृश्य में  4.8%) हो सकता है [पे्रस]। �ारत �वशेि� रूप से
संवेदनशिील — �ारी तेल-आयात और व्यापक स�ब्सडी के कारण [पे्रस]। �रपोटर्थ के अनुसार व�र्थ�र G-sec और कॉपार्पो रेट बॉन्ड यील्ड में
कठोरता-पूवार्थग्रह रहा [प्रा��मक — RBI वा��र्षिक �रपोटर्थ, अ. I.16]; BusinessLine के �रपोटर्थ-उद्धरण में  Q4 (जनवरी-माचर्थ
2025-26) के कारण �गनाए गए: बजट 2026-27 में  अपेक्षा से अ�धक सकल बाज़ार-उधार और प�श्चिम ए�शिया तनाव से कच्चे तेल में
तेज़ी [पे्रस]।

बाज़ार और RBI की प्र�त�क्रिया

ICICI Prudential AMC और Quantum AMC जैसे फंड-प्रबंधकाें  की अपेक्षा — आपू�तर्षि-पक्षीय (ऊजार्थ) महँगाई होने से
RBI दर-वृ�द्ध में  सावधानी बरतेगा; Quantum की स्नेहा पांडे: “बाज़ार वास्त�वक महँगाई नहीं, महँगाई के डर की कीमत लगा रहा
है” [पे्रस]। DBS बैंक की रा�धका राव: “यील्ड दीघर्थका�लक �ू-राजनी�तक अ�न�श्चितता, राजको�ीय अपेक्षाआें , ऊँची वै�श्विक यील्ड और
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कमज़ोर रुपये से आका�रत हो रही हैं” [पे्रस]। RBI �रपोटर्थ का संतुलन: सरकार की राजको�ीय समेकन-प्र�तबद्धता और RBI की
तरलता-जुगाड़ ऊपरी दबाव को सी�मत कर सकती है; घरेलू �वत्तीय तंत्र के पास झटके सहने के पयार्थ�त बफ़र हैं , यद्य�प ऊँची सॉव�रन यील्ड
�वत्तीय संस्�ानाें  के �नवेशि-पोटर्थफो�लयो पर दबाव डाल सकती है [पे्रस]।

परीक्षा की दृ�ष्टि से

GS-3 (अ�र्थव्यवस्�ा): बॉन्ड कीमत-यील्ड का वु्यत्क्रम संबंध; यील्ड-वक्र का steepen होना; G-sec बाज़ार और सरकारी
उधार-लागत [पे्रस]।
मौ�द्रिक-राजकोषीय अंतर�क्रिया: तेल-आयात → महँगाई → दर-अपेक्षाएँ → यील्ड; स�ब्सडी → राजको�ीय घाटा → उधार-माँग
[पे्रस]।
करें ट अफेय�र्थ: 10-व�र्षीय यील्ड 7% के पार (2025-26 का अं�तम सत्र; जुलाई 2024 के बाद पहली बार) [पे्रस —
BusinessLine]; FY26 में  49 bps कठोरता [प्रा��मक — RBI वा��र्षिक �रपोटर्थ, अ. VII.10]; ईरान-युद्ध के बाद से ~34
bps वृ�द्ध [पे्रस — Moneycontrol/Bloomberg]।

यह भी पढ़ें : जून 2026 में  अ�र्थव्यवस्�ा: वृ�द्ध, रेपो दर और घाटा

मुख्य परीक्षा अभ्यास प्रश्न

“भ-ूराजनी�तक तनाव �रकारी बॉन्ड की उपज (yields) को कै�े प्रभा�वत करता है? �ंके्षप में  ब्याज दर और �वदेशी प्रवाह �े
�ंबंध �मझाइए।” (सामान्य अध्ययन-III; 150 शिब्द)

उत्तर की रूपरेखा:

भ�ूमका में : बॉन्ड की कीमत और यील्ड के उल्टे संबंध की सरल प�र�ा�ा दें , और संद�र्थ रखिें  �क ईरान-युद्ध शुिरू होने के बाद 10-व�र्षीय
सरकारी बॉन्ड की यील्ड लग�ग 34 bps चढ़ी।

मखु्य भाग में : �ू-राजनी�तक तनाव के रास्ते बताएँ - कच्चे तेल की कीमतें , कमज़ोर रुपया और महँगाई-जो�खिम; �ारत की �ारी तेल-
आयात �न�र्थरता और स�ब्सडी के कारण संवेदनशिीलता; Kotak के अनुसार राजको�ीय घाटा बज�टत 4.3% से 4.6% (प्र�तकूल
प�रदृश्य में  4.8%) तक जा सकता है, �जसे अनुमान के रूप में  ही �लखिें। ब्याज दर से संबंध जोड़ें : RBI की 5 जून की समीक्षा से पहले
हॉ�कशि संकेताें  की आशंिका, पाँच-व�र्षीय ब्याज-दर स्वैप 60 bps से अ�धक चढ़ा, और फंड-प्रबंधकाें  की राय �क आपू�तर्षि-पक्षीय महँगाई
पर RBI सावधानी बरतेगा। इंडसइंड का 7.45% का आँकड़ा अनुमान है, अवलो�कत यील्ड नहीं। �वदेशिी प्रवाह पर लेखि में  कोई आँकड़ा
नहीं है; केवल DBS की रा�धका राव के क�न (ऊँची वै�श्विक यील्ड और कमज़ोर रुपया) का उपयोग करें  और प्रवाह के आँकडे़ न गढ़ें ।
RBI �रपोटर्थ के संतुलन का उल्लेखि करें : राजको�ीय समेकन और तरलता-जुगाड़ ऊपरी दबाव सी�मत कर सकते हैं।

�नष्कषर्थ में : �लखिें  �क यील्ड तेल, महँगाई-अपेक्षा, राजको� और ब्याज-दर की उम्मीदाें  के संयुक्त दबाव से तय होती है; सरकार की उधार-
लागत बढ़ती है, पर RBI �रपोटर्थ के अनुसार �वत्तीय तंत्र के पास झटके सहने के बफ़र हैं।

स्रोत

[पे्रस] Moneycontrol (Bloomberg), “India rate risks, fiscal worries add to pressure on

bond yields”, 1 जून 2026 — moneycontrol.com

[प्रा��मक] RBI, वा��र्षिक �रपोटर्थ 2025-26 (29 मई 2026), अध्याय I (आकलन और सं�ावनाएँ) — अ. I.16, I.38, I.42
— rbi.org.in
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https://pcsmantra.com/%e0%a4%9c%e0%a5%82%e0%a4%a8-2026-%e0%a4%ae%e0%a5%87%e0%a4%82-%e0%a4%85%e0%a4%b0%e0%a5%8d%e0%a4%a5%e0%a4%b5%e0%a5%8d%e0%a4%af%e0%a4%b5%e0%a4%b8%e0%a5%8d%e0%a4%a5%e0%a4%be-%e0%a4%95%e0%a5%80-%e0%a4%a4/
https://moneycontrol.com/news/business/india-rate-risks-fiscal-worries-add-to-pressure-on-bond-yields-13936972.html
https://rbi.org.in/Scripts/AnnualReportPublications.aspx?Id=1461


[प्रा��मक] RBI, वा��र्षिक �रपोटर्थ 2025-26, अध्याय VII (सावर्थज�नक �वत्त) — अ. VII.10 (49 bps; वक्र
steepening) — rbi.org.in
[पे्रस] The Hindu BusinessLine (BL Mumbai Bureau), “Domestic bond yields could face

upward pressure: RBI Annual Report”, 29 मई 2026 — thehindubusinessline.com (�रपोटर्थ-
मूल के अ. I/VII स्वतंत्र रूप से पढे़ गए; “अं�तम सत्र में  7% के पार” वाक्य �रपोटर्थ के वेब-पाठ में  न �मलने से यहाँ पे्रस-उद्धरण ही)

अक्सर पूछे जाने वाले प्रश्न (FAQ)

�ं�क्षप्त उत्तर: बॉन्ड सरकार या कंपनी द्वारा जारी उधार-पत्र है; यील्ड उस पर �मलने वाली प्र�ावी प्र�तफल-दर है।

प्रश्न: बॉन्ड यील्ड क्या है और उसका बॉन्ड की कीमत से क्या संबंध है?

बॉन्ड सरकार या कंपनी द्वारा जारी उधार-पत्र है; यील्ड उस पर �मलने वाली प्र�ावी प्र�तफल-दर है। बॉन्ड की कीमत और यील्ड उल्टी �दशिा
में  चलते हैं  - जब �नवेशिक बॉन्ड बेचते हैं  तो कीमत �गरती है और यील्ड बढ़ती है।

प्रश्न: जून 2026 में बॉन्ड यील्ड और ब्याज-दर स्वैप में क्या बढ़ोतरी बताई गई?

ईरान-युद्ध की शुिरुआत के बाद 10-व�र्षीय यील्ड लग�ग 34 bps चढ़ी; डे�रवे�टव बाज़ार आक्रामक दर-वृ�द्ध की कीमत लगा रहे हैं  - पाँच-
व�र्षीय ब्याज-दर स्वैप 60 bps से अ�धक चढ़ा, और छोटी अव�ध के बॉन्ड सबसे अ�धक प्र�ा�वत (पाँच-व�र्षीय अव�ध 54 bps)। RBI

वा��र्षिक �रपोटर्थ के अनुसार 2025-26 में  10-व�र्षीय यील्ड कुल 49 bps कठोर हुई; अल्पका�लक यील्ड नरम रहीं (मौ�द्रिक ढील, RBI

की तरलता-जुगाड़ और एक अंतरार्थष्ट्रीय एजेंसी की सॉव�रन रे�टर्षिग-उन्न�त से), जब�क मध्यम-दीघर्थका�लक यील्ड वै�श्विक सॉव�रन यील्ड और
�ू-राजनी�तक जो�खिमाें  के सा� कठोर हुइं - वक्र steepen हुआ।

प्रश्न: बॉन्ड यील्ड पर दबाव के प्रमुख कारण क्या बताए गए?

कच्चे तेल की कीमतें , कमज़ोर रुपया और महँगाई-जो�खिम - 5 जून की RBI समीक्षा से पहले �नवेशिक हॉ�कशि संकेत देखि रहे �े।
राजको�ीय पक्ष: Kotak Mahindra Bank के अनुसार कर व अ�स्त-�बक्री प्रा��तयाें  की कमी और इंधन-उवर्थरक स�ब्सडी बढ़ने से
राजको�ीय घाटा बज�टत 4.3% से बढ़कर 4.6% (प्र�तकूल प�रदृश्य में  4.8%) हो सकता है।
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https://rbi.org.in/Scripts/AnnualReportPublications.aspx?Id=1467
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