
MPC के �मिनट्स: दर वृ�द्धि के भीतर की बहस

खबरों मिें क्यों

भारतीय �रज़�र्व बैंक अ�धि�नियम, 1934 की धिारा 45ZL के तहत RBI नेि मौ�द्रिक निी�त स�म�त (MPC) की 5-7 अक्टूबर 2026 को
हुई 63�ीं बैठक के �मनिट्स 21 अक्टूबर को प्रका�शित �कए [प्राथ�मक]। स�म�त नेि स�र्वसम्म�त से रेपो दर 25 आधिार अंक बढ़ाकर 5.50
प्र�तशित की और निी�तगत रुख तटस्थ से बदलकर “कै�लबे्रटेड टाइट�निंग” �कया, पर �मनिट्स बताते हैं  �क रुख बदलनेि पर दो सदस्य सहमत
निहीं थे [प्राथ�मक]। (7 अक्टूबर के �नि�र्वय का ��शे्लष� इस साइट पर पहले से प्रका�शित है; यह लेख �मनिट्स पर कें �द्रित है।)

�मिनट्स के प्रमिुख तथ्य (RBI दस्तावेज़ से)

CPI मुद्रिास्फी�त जुलाई के 4.5 प्र�तशित से बढ़कर अगस्त 2026 में  4.8 प्र�तशित; कोर मुद्रिास्फी�त 4.2 प्र�तशित, कीमती धिातुआें
को छोड़कर कोर 2.9 प्र�तशित।
CPI बास्केट में  4 प्र�तशित से अ�धिक मुद्रिास्फी�त �ाली �स्तुआें  का भा�रत �हस्सा अगस्त में  लगभग 37 प्र�तशित रहा (मा�र्व में  के�ल
20 प्र�तशित था)।
2026-27 के �लए CPI पू�ार्वनुिमानि 5.2 प्र�तशित (अगस्त के 5.0 प्र�तशित के पू�ार्वनुिमानि से ऊपर); �तमाही-�ार: Q2 4.9%, Q3
6.0%, Q4 5.7%; 2027-28 की पहली �तमाही 5.6 प्र�तशित; कोर पू�ार्वनुिमानि 4.4 प्र�तशित।
वै�श्विक संद�र्भ: प�श्चिम ए�शिया संघषर्व से कच्�े तेल में  उतार-�ढ़ा�, प्रमुख कें द्रिीय बैंकाें  का रुख सख्त; अमे�रकी फेड नेि �सतंबर में  25
आधिार अंक बढ़ाए।
“कै�लबे्रटेड टाइट�निंग” का अथर्व (�मनिट्स के अनुिसार): �निकट भ��ष्य में  दर कटौती निहीं; आगे की कारर्व�ाई के�ल �ृ�द्धि या ठहरा� हो
सकती है।
दर-ढाँचा: रेपो 5.50%, SDF 5.25%, MSF/बैंक दर 5.75%। अगली बैठक 2-4 �दसंबर 2026।

सदस्यों की अलग-अलग राय (�मिनट्स के अनुसार)

डॉ. निागेशि कुमार और प्रो. राम �संह: दर �ृ�द्धि के पक्ष में , पर रुख तटस्थ ही रखनेि के पक्ष में ; तटस्थ से सख्ती की ओर बदला� दर-�ृ�द्धि
के लंबे �क्र का संकेत बनि सकता है।
श्री सौगत �ट्टाचा�र्भ: �ै�श्विक ��त्तीय �स्थ�तयाें  में  कड़कई, ऊजार्व कीमतें  और G20 देशिाें  में  बढ़ती बॉन्ड यील्ड के ह�ाले से सख्ती के
पक्ष में ।
डॉ. पनूम गपु्ता (�डप्टी गवनर्भर): सही समय पर की गई कारर्व�ाई से मुद्रिास्फी�त-लक्ष्य� ढाँ�े की ��श्विसनिीयता बनिी है; 25 आधिार
अंक की �ृ�द्धि उ��त।
बैठक की अध्यक्षता ग�निर्वर श्री संजय मल्होत्रा नेि की; दर-प्रस्ता� स�र्वसम्मत रहा, रुख के प्रश्नि पर दो सदस्याें  का मतभेद दजर्व हुआ।

�वश्लेषण

�मनिट्स �दखाते हैं  �क मुद्रिास्फी�त अब के�ल खाद्य-इंधिनि तक सी�मत निहीं है: इसका फैला� (�डफ्यूज़नि) बढ़ रहा है और लागत-�ृ�द्धि
उपभोक्ताआें  तक पहँु� रही है (�द्वितीय-�र� प्रभा� की आशंिका)। �मनिट्स स्�यं स्�ीकार करते हैं  �क आपू�तं-पक्षीय मुद्रिास्फी�त पर मौ�द्रिक
निी�त सीधेि निहीं, ब�ल्क �द्वितीय-�र� प्रभा�ाें  (मुद्रिास्फी�त-अपेक्षाएँ और फमार्मों  का मूल्य-�निधिार्वर� व्य�हार) को रोककर काम करती है – यही
सीमा इस बहस का कें द्रि है। 4 प्र�तशित के लक्ष्य और 6 प्र�तशित की सहनिशिील सीमा (Q3 पू�ार्वनुिमानि 6.0%) के बी� RBI की �ुनिौती
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है: �ृ�द्धि को घात पहँु�ाए �बनिा ��श्विसनिीयता बनिाए रखनिा। (संदभर्व: सदस्य निागेशि कुमार नेि कहा �क FY27 �ृ�द्धि-पू�ार्वनुिमानि 6.7% से
बढ़ाकर 7.1% �कया गया है, यानिी सख्ती का समथर्वनि करनेि के �लए �ृ�द्धि की गंुजाइशि देता है।)

परीक्षा की दृ�ष्टि से

प्रारं�भक: MPC की संर�निा और मतदानि; रेपो, SDF, MSF; मुद्रिास्फी�त-लक्ष्य� ढाँ�ा (4% ± 2%); RBI अ�धि�नियम की धिारा
45ZL (14�ें  �दनि �मनिट्स)।

मिुख्य परीक्षा अभ्यास प्रश्न

मखु्� परीक्षा (GS-3, अ�र्भव्यवस्�ा): “आप�ूतर्ति-पक्षी� मदु्रास्फी�त के �गु में  मौ�द्रक नी�त की सीमाएँ और ��ूमका पर MPC के
नवीनतम �मनट्स प्रकाश डालते हैं ।” �मनट्स में  द�र्भ मत�ेदाें  के आधार पर �टप्पणी की��ए। (250 शिब्द)

उत्तर की रूपरेखा:

��ूमका में : संदभर्व दें  - RBI अ�धि�नियम, 1934 की धिारा 45ZL के तहत प्रका�शित MPC की 63�ीं बैठक (5-7 अक्टूबर 2026) के
�मनिट्स; स�र्वसम्म�त से रेपो 25 आधिार अंक बढ़कर 5.50 प्र�तशित हुआ और रुख ‘कै�लबे्रटेड टाइट�निंग’ हुआ, पर रुख बदलनेि पर दो
सदस्य सहमत निहीं थे।

मखु्� �ाग में : �मनिट्स के तथ्य रखें  - CPI मुद्रिास्फी�त जुलाई के 4.5% से बढ़कर अगस्त में  4.8%, कोर 4.2% (कीमती धिातुआें  को
छोड़कर 2.9%); 4% से अ�धिक मुद्रिास्फी�त �ाली �स्तुआें  का भा�रत �हस्सा मा�र्व के 20% से बढ़कर लगभग 37%; 2026-27 का
CPI पू�ार्वनुिमानि 5.2% और Q3 का 6.0% - यानिी फैला� बढ़ रहा है। ‘कै�लबे्रटेड टाइट�निंग’ का अथर्व (�निकट भ��ष्य में  कटौती निहीं;
आगे के�ल �ृ�द्धि या ठहरा�) समझाएँ। मतभेदाें  के आधिार पर �टप्प�ी करें  - निागेशि कुमार और राम �संह का तकर्व  �क सख्त रुख लंबे दर-
�क्र का संकेत बनि सकता है; सौगत भट्टा�ायर्व का �ै�श्विक ��त्तीय कड़कई, ऊजार्व कीमतें  और G20 बॉन्ड यील्ड �ाला तकर्व ; पूनिम गुप्ता का
तकर्व  �क समय पर कारर्व�ाई से मुद्रिास्फी�त-लक्ष्य� ढाँ�े की ��श्विसनिीयता बनिी है। सीमा स्पष्ट करें  - �मनिट्स स्�यं मानिते हैं  �क आपू�तं-
पक्षीय मुद्रिास्फी�त पर मौ�द्रिक निी�त सीधेि निहीं, ब�ल्क �द्वितीय-�र� प्रभा�ाें  (अपेक्षाएँ और मूल्य-�निधिार्वर� व्य�हार) को रोककर काम करती
है; 4% लक्ष्य और 6% सहनिशिील सीमा के बी� �ृ�द्धि को घात पहँु�ाए �बनिा ��श्विसनिीयता बनिाए रखनिा ही �ुनिौती है।

�नष्क�र्भ में : �निष्कषर्व दें  - बढ़ते फैला� के दौर में  समय पर की गई सी�मत सख्ती अपेक्षाआें  को �नियं�त्रत रख सकती है, पर दर-�ृ�द्धि के लंबे
�क्र की आशंिका और �ृ�द्धि की लागत भी तौलनिी होगी (संदभर्व: FY27 �ृ�द्धि-पू�ार्वनुिमानि 6.7% से बढ़ाकर 7.1% - निागेशि कुमार)।

स्रोत और सीमिाएँ

[प्राथ�मक] RBI, MPC (63�ीं बैठक, 5-7 अक्टूबर 2026) के �मनिट्स, 21 अक्टूबर 2026: लेख खोलें  (rbi.org.in)
[प्राथ�मक] RBI, MPC समाधिानि (62�ीं बैठक), 5 अगस्त 2026 (पू�ार्वनुिमानि 5.0% का संदभर्व): लेख खोलें  (rbi.org.in)

सीमा: दोनिाें  RBI दस्ता�ेज़ प्राथ�मक रूप से पढे़ गए। सदस्याें  के रुख उनिके अपनेि कथनिाें  का संके्षप हैं। बाज़ार प्र�त�क्रया और 21
अक्टूबर के बाद की �टप्प��याँ इस लेख में  शिा�मल निहीं।

अक्सर पूछे जाने वाले प्रश्न (FAQ)

सं�क्षप्त उत्तर: भारतीय �रज़�र्व बैंक अ�धि�नियम, 1934 की धिारा 45ZL के तहत RBI नेि मौ�द्रिक निी�त स�म�त (MPC) की 5-7
अक्टूबर 2026 को हुई 63�ीं बैठक के �मनिट्स 21 अक्टूबर को प्रका�शित �कए।
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प्रश्न: अक्टूबर 2026 की MPC बैठक मिें रेपो दर और नी�तगत रुख पर क्या �नणर्णय हुआ?

भारतीय �रज़�र्व बैंक अ�धि�नियम, 1934 की धिारा 45ZL के तहत RBI नेि मौ�द्रिक निी�त स�म�त (MPC) की 5-7 अक्टूबर 2026 को
हुई 63�ीं बैठक के �मनिट्स 21 अक्टूबर को प्रका�शित �कए। स�म�त नेि स�र्वसम्म�त से रेपो दर 25 आधिार अंक बढ़ाकर 5.50 प्र�तशित की
और निी�तगत रुख तटस्थ से बदलकर "कै�लबे्रटेड टाइट�निंग" �कया, पर �मनिट्स बताते हैं  �क रुख बदलनेि पर दो सदस्य सहमत निहीं थे।

प्रश्न: �मिनट्स मिें CPI और कोर मिुद्रास्फी�त की क्या �स्थि�त बताई गई है?

CPI मुद्रिास्फी�त जुलाई के 4.5 प्र�तशित से बढ़कर अगस्त 2026 में  4.8 प्र�तशित; कोर मुद्रिास्फी�त 4.2 प्र�तशित, कीमती धिातुआें  को
छोड़कर कोर 2.9 प्र�तशित। CPI बास्केट में  4 प्र�तशित से अ�धिक मुद्रिास्फी�त �ाली �स्तुआें  का भा�रत �हस्सा अगस्त में  लगभग 37
प्र�तशित रहा (मा�र्व में  के�ल 20 प्र�तशित था)।

प्रश्न: MPC के �कन सदस्यों ने नी�तगत रुख बदलने पर असहमि�त जताई?

डॉ. निागेशि कुमार और प्रो. राम �संह: दर �ृ�द्धि के पक्ष में , पर रुख तटस्थ ही रखनेि के पक्ष में ; तटस्थ से सख्ती की ओर बदला� दर-�ृ�द्धि के
लंबे �क्र का संकेत बनि सकता है। श्री सौगत भट्टा�ायर्व: �ै�श्विक ��त्तीय �स्थ�तयाें  में  कड़कई, ऊजार्व कीमतें  और G20 देशिाें  में  बढ़ती बॉन्ड
यील्ड के ह�ाले से सख्ती के पक्ष में ।
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